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RESUMEN

La intervencion del Estado en empresas privadas que se encuentren en concursos

preventivos o quiebra en Argentina durante el periodo 2010 -2020.

Esta investigacion tiene como principal objetivo indagar y describir qué mecanismos
ofrece la ley concursal N° 24.522 para lograr la continuidad de la empresa concursada, detallar
qué cambios ha sufrido dicha ley en su Gltima modificacion aprobada y de qué manera se

afectan las facultades y/o funciones del sindico en el proceso concursal de una empresa.

El presente estudio consiste en una investigacion de caracter cualitativa de tipo
descriptiva y explicativa, en la cual se busca interpretar la normativa establecida por la Ley N°
24.522 (Ley de Concursos y Quiebras) y asi entender como puede perjudicar la intervencion
del Estado al proceso concursal y qué herramientas brinda dicha ley para evitar llegar a la

mencionada intervencion.

A partir de datos extraidos de las leyes vigentes, se busca realizar una comparacién con
respecto a leyes anteriores, estudiando las mejoras que se generaron a raiz de las modificaciones
que sufrieron dichas leyes. Luego se evalGa qué posibilidades plantea dicha normativa para
Ilevar adelante el proceso concursal y evitar la quiebra, sin la necesidad de que la empresa sea

intervenida por el Estado.

Al estudiar el caso VICENTIN S.A.I.C. como ejemplo del tema de este trabajo de
investigacion, se concluye que las causas por las cuales se decreta la intervencién transitoria

por parte del Estado, y por las cuales a futuro se busca expropiar a la misma, son las mismas



por las cuales se realiza el concurso preventivo. Dicho esto, se puede decir que podria

continuarse con el proceso concursal sin necesidad de una intervencién del Estado.

Palabras Claves: Concurso Preventivo, Quiebras, Intervencion Estatal, Ley 24.522,

Vicentin SAIC. Expropiacion.



INTRODUCCION

En el presente trabajo de investigacion se aborda una posible problematica tanto para la
labor del sindico concursal como para las empresas que se encuentran en concurso preventivo
0 quiebra: La intervencion del Estado en empresas privadas que se encuentran en concurso
preventivo o quiebra en Argentina. Limitando la investigacion solo al periodo que va desde el

afio 2010 al afio 2020.

Se plantea que es una potencial problematica para la labor del sindico y para la Empresa
en si, ya que en el momento que el Estado interviene en el proceso, deja de lado muchas
herramientas que la ley de Concursos y Quiebras plantea para mantener activa la explotacion
de las actividades de la empresa y ademas no le permite al sindico llevar adelante las tareas y

competencias que dicha ley le otorga.

En términos objetivos, la presente investigacion pretende analizar las causas y
consecuencias que se producirian en caso de que el estado intervenga en concursos preventivos
0 quiebras de empresas privadas en Argentina durante el periodo 2010-2020. Se llevara a cabo
estudiando el papel del sindico durante la intervencion y cémo se ven afectadas sus facultades
y funciones por la misma, asi como los cambios que sufren los mecanismos que respalda la ley
N° 25.563 con las tltimas modificaciones que se llevaron a cabo en la ley N° 24.522 para poder

continuar explotando los recursos de la empresa concursada.

Dicha investigacion tiene en un caracter de tipo cualitativo. También es aplicada,
descriptiva, explicativa y empirica, esto hace referencia a que se van a detallar todos los

conceptos tal cual estan plasmados en la vida real, sin realizarle modificaciones.



Las principales fuentes de datos para este estudio son las leyes y decretos y en segundo

lugar, se toman en cuenta la doctrina y jurisprudencia vigente al momento de realizar el mismo.

Por dltimo se comprendera cuél sera la organizacion del trabajo: En el Capitulo 1 se
comienza definiendo el concurso preventivo con el estado de cesacion de pagos, los principios
que se desarrollan en el mismo, cuales son los requisitos sustanciales para poder realizar la
apertura, que significa esto y que consecuencias lleva a cabo, el procedimiento de verificacion
de créditos donde cada acreedor tiene suma importancia, ya que son divididos segun las

caracteristicas de sus créditos, y finaliza con la conclusion del mismo.

Posteriormente, en el Capitulo 2 se explica lo que es una quiebra directa e indirecta, qué
casos conlleva cada uno, qué significa una sentencia de quiebra, los recursos necesarios para la
misma, en qué situacién se produce el desapoderamiento de los bienes del concursado, como
se produce la incautacion, conservacion y administracién de los bienes durante todo el
procedimiento, que efectos produce la apertura del proceso de quiebra y finaliza con una
conclusién del proceso, donde se detallan los diferentes métodos que pueden producir el cierre
del proceso, como lo son: el avenimiento, el pago total hecho con la liquidacion de los bienes,
las cartas de pago otorgadas por todos los acreedores, la inexistencia de acreedores

concurrentes, y por Gltimo el transcurso del plazo de 2 afios desde la clausura del procedimiento.

Luego, continda el capitulo tercero, el cual se define qué se entiende por sindico, qué
funciones y facultades cumple en los procedimientos de los capitulos anteriores y cual es su

forma de designacion para cada uno de ellos.



Finalmente, se llega al capitulo con méas importancia de este trabajo de investigacion en
el cudl se ve reflejado el tema central donde se especifican las causales de intervencion estatal
dictadas por la Ley General de Sociedad (Ley N° 19.550), el mecanismo para poder continuar
explotando los recursos de las empresas concursadas denominado expropiacion y se concluye
con un ejemplo de la actualidad de la empresa Vicentin SAIC, la cual, mediante decreto
522/2020, fue intervenida transitoriamente por un plazo de 60 dias, con el fin de asegurar la
continuidad de las actividades de la empresa, la conservacion de los puestos de trabajo y la
preservacion de sus activos y patrimonio. Realizando un estudio de las leyes tenidas en cuenta
en este trabajo, podemos concluir que la intervencion del Estado en este caso tiene la misma

finalidad y busca alcanzar los mismos efectos que se pueden lograr en el proceso concursal.



CAPITULO |

CONCURSOS PREVENTIVOS

En este capitulo se introducen los conceptos principales y caracteristicas del concurso

preventivo con el fin de abordar una mejor comprension del tema de investigacion.

1) CESACION DE PAGOS
Para dar inicio al desarrollo de este capitulo, es necesario entender el concepto de estado

de cesacidn de pagos. Julio Cesar Rivera (2004) entiende ese a este como:

“El estado general y permanente de desequilibrio patrimonial que coloca al deudor en

la imposibilidad de hacer frente, de manera regular, a las obligaciones exigibles”

Este concepto hace referencia a un estado patrimonial mediante el cual el sujeto afectado
tiene la imposibilidad de cumplir con sus obligaciones y debe probarlo de cualquier modo
fehacientemente. Es necesario recalcar que produce sus efectos en la totalidad del patrimonio

del deudor, con excepciones de ciertos bienes considerados excluidos por leyes nacionales.

Prosiguiendo con las explicaciones brindadas por Julio Cesar Rivera (2004) recalcamos

las 3 teorias que postula sobre el estado de cesacion de pagos:

1. Teoria Materialista: “Asi, la cesacion de pagos se identificaba con un hecho: el
incumplimiento, sin que fuera necesario indagar cuél era la situacion patrimonial del
deudor, ni las razones que lo llevaron a dejar insoluta una deuda, salvo que el obligado

opusiera excepciones legitimas y fundadas a la exigibilidad del crédito”



2. Teoria Intermedia: “Conceptia a la cesacion de pagos como un estado
patrimonial de impotencia, para hacer frente a las obligaciones exigibles, pero que so6lo
puede manifestarse a traves de incumplimientos.

Es decir, que quita relevancia a otras formas de exteriorizacion de la insolvencia,
como ser la fuga del deudor, el recurrir a medios ruinosos, el cierre del establecimiento,

etcetera”

3. Teoria Amplia: “Para esta teoria la cesacion de pagos es un estado patrimonial
generalizado, permanente, que refleja la imposibilidad de pagar obligaciones exigibles,
y que puede ser exteriorizado por actos o hechos cuya enunciacidn no puede ser taxativa:
el cierre del establecimiento, la fuga, el empleo de medios ruinosos, la venta de
mercaderias a precios menores a los reales y, por supuesto, por incumplimientos de

obligaciones exigibles”

Entendemos que, un sujeto puede ser participe de un concurso siempre que cumpla con

ciertos elementos del estado de cesacion de pagos que enumerd Julio Cesar Rivera (2004):

- Estado Patrimonial

- General y permanente

- Imposibilidad de cumplir

- De manera regular

- Obligaciones exigibles

- Indiferencia de la naturaleza de la obligacion
- Liquidez de la obligacion

- Exteriorizada por hechos reveladores
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2) PRINCIPIOS DE LOS PROCESOS CONCURSALES

Segun Julio Cesar Rivera (2004) podemos definir los siguientes principios:

- Universalidad: “El concurso produce sus efectos sobre la totalidad del patrimonio del

deudor, salvo las exclusiones legalmente establecidas respecto de los bienes determinados”

También se puede definir dicho principio con la definicién de Gerbaudo, German (2015):
“El principio de universalidad admite dos manifestaciones; una objetiva y otra subjetiva.
En el plano objetivo el principio de universalidad refiere, por un lado, a los bienes que se ven
alcanzados por los efectos patrimoniales del concurso preventivo o de la quiebra, y esta

receptado en el segundo parrafo del art. 1°de la LCQ... *

- Colectividad de acreedores

- Concurrencia: “Los acreedores deben concurrir a la sede concursal para poder
participar del acuerdo si se tratase del procedimiento preventivo o recibir su dividendo si se
tratase de la quiebra”

- Igualdad de acreedores: “par conditio creditorium” “hace referencia a que todos los
acreedores han de soportar igualitariamente el efecto del acuerdo preventivo o resolutorio
homologado ™

- Amplitud de soluciones preventivas

- Oficiosidad: “Es la atribucion del juez de impulsar de oficio el tramite iniciado por
deudor o acreedor y de recurrir a las instituciones y remedios mas aptos aun sin peticion”

- Inquisitoriedad: “Se exterioriza en las facultades de investigacion que tiene el juez”

- Unidad del proceso concursal: “Nuestra ley regula dos procesos concursales: el

concurso preventivo y la quiebra. El primero de ellos esta destinado a obtener la aprobacion
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de los acreedores de un acuerdo preventivo y su homologacion del juez. Mas puede suceder
que el acuerdo no sea aprobado, que aprobado no sea homologado, o que aun homologado no

sea cumplido, casos en los cuales se decreta la quiebra”

3) REQUISITOS SUSTANCIALES

A) SUJETOS

La ley de Concursos y Quiebras (24.522) determina que para que un sujeto se declare en
concurso preventivo tiene que encontrarse en estado de cesacion de pagos y ademas ser una

entidad comprendida en el articulo dos de dicha ley, este ultimo incluye a:

- Personas de existencia visible

- Personas de existencia ideal de caracter privado

- Sociedades en las que el Estado Nacional, Provincial o Municipal tenga participacion

- Deudores domiciliados en el extranjero respecto de los bienes ubicados en el pais

- El patrimonio del fallecido, mientras no se haya aprobado el testamento o se haya
producido la declaracién de heredero

- Personas de existencia ideal con liquidacion

B) JUEZ COMPETENTE

El juez con competencia ordinaria debe intervenir en los concursos preventivos de los
sujetos nombrados anteriormente y, dependiendo de cudl de ellos se trate, sera designado para

sus funciones. El articulo 3 de la ley 24.522 nos detalla:

- Si se trata de una persona de existencia visible, se designara un juez del lugar de la sede

de administracion de sus negocios o el del lugar de su domicilio legal
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- Si el sujeto interviniente posee varias administraciones en su poder, sera el juez de lugar
de la sede de administracién del establecimiento principal

- Si el sujeto del concurso preventivo fuera una persona de existencia ideal de caracter
privado regularmente constituida o Sociedades en las que el Estado Nacional, Provincial o
Municipal sea parte , sin importar su porcentaje de participacion, se entiende al juez del lugar
del domicilio

- En caso de sociedades no constituidas, se le designaré el juez del lugar de la sede o el
del lugar del establecimiento principal

- Si se trata de deudores domiciliados en el extranjero respecto de los bienes ubicados en

el pais, se le designaré el juez del lugar de la administracion principal

C) REQUISITOS DEL PEDIDO

Desde el perfil profesional, la ley establece que para que una persona juridica privada se
encuentre en concurso preventivo, debe realizar el tramite pertinente de la peticiébn mediante su

representante legal con previa resolucion del 6rgano administrativo.

En un lapso de treinta dias desde la fecha de presentacion de la peticion, las personas de
existencia ideal sean privadas o publicas, deben acompariar con la constancia de la resolucion
de continuacion del tramite, adoptada por la asamblea, reunién de socios u érgano de gobierno
qgue corresponda, que contenga la mayoria necesaria para resolver este tipo de asuntos

ordinarios.

El articulo once de la ley nombrada anteriormente, enumera los requisitos principales que

debe tener el pedido de concurso preventivo para evitar el rechazo absoluto:

1. Las personas de existencia ideal regularmente constituidas deben acreditar la

inscripcion en los registros correspondientes
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2. Explicar las causas que originaron su deficiente situacion patrimonial en la que
se produjo el estado de cesacion de pagos

3. Elaborar un estado detallado de la composicion de Activo y Pasivo a la fecha de
presentacion del tramite pertinente, las normas que regulan su valuacién, la ubicacién de los
mismos y el estado de los bienes.

4. Agregar las copias de balances y estados contables de los Gltimos tres ejercicios
acompariada con memorias o informes necesarios del 6rgano administrativo

5. Detallar una némina de acreedores donde se precise el nombre, domicilio, causa
de los créditos, montos correspondientes, vencimiento y privilegios otorgados. Por cada
acreedor se debe crear un legajo, donde esta la documentacion que acredite la veracidad de la
informacidn presentada y dictamen del contador publico nacional.

6. Presentar la enumeracion de los libros comerciales y exponer cudl fue el dltimo
folio utilizado en las operaciones.

7. Denunciar si hubo previamente un concurso preventivo anterior

8. Puntualizar una némina de empleados donde se acrediten los datos personales
de cada uno, su remuneracion, antigliedad y categorias. Toda la informacién proporcionada
debe encontrarse respaldada por los comprobantes legales y certificados por contador publico,

con dos copias firmadas.
D) OPORTUNIDAD DE PRESENTACION

Lo dicho hasta aqui supone que la quiebra no ha sido declarada, ya que, en ese supuesto

no puede solicitarse el pedido de concurso preventivo.

4) APERTURA

A) RESOLUCION
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A continuacion de la peticion del concurso preventivo, vencido el plazo que acuerde el
juez competente o presentado el encargo, se debe pronunciar en un lapso dentro de cinco dias

habiles judiciales.

Cuando se cumplan los plazos y procedimientos legales establecidos por la ley, se

procedera a que el juez dicte la resolucion de apertura del concurso.

En primer lugar, se debe declarar la apertura del mismo, detallando el nombre del
concursado o los socios que incluyen la sociedad (si fuera necesario) se debe designar la
audiencia para la designacion del sindico correspondiente y se procedera a publicar edictos, que
incluyan datos para identificar al deudor, nombre y domicilio del sindico, intimacion de
acreedores y plazos establecidos por la ley, durante cinco dias en el diario de publicaciones
legales de la jurisdiccion del juzgado vy, en el diario de amplia circulacion del lugar donde se
localiza el deudor. Posteriormente a la aprobacion del cargo del sindico, en un plazo de diez
dias se debe pronunciar sobre los pasivos laborales denunciados por el deudor e informar sobre

los créditos laborales comprendidos en el pronto pago.

Segun lo establecido por Pablo Heredia, se produce la apertura del concurso cuando:

“El concursado mantiene la administracion ordinaria de su patrimonio; por lo que si
explota una empresa, puede seguir al frente de ella, definiendo qué hace y que no hace,
continuando su actividad normal, cobrando créditos y pagando deudas de causa o titulo

6

posterior al concurso, vendiendo, comprando,etc.

También citamos definiciones de Julio C. Rivera (2005):

“El concursado puede realizar todos los actos de administracion ordinaria; es decir,
aquellos que aparezcan como normales, tanto en funcion de su actividad, como de la

habitualidad con la que es realizado, como de su significacion economica. Empero, lo hara
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bajo el contralor del sindico, quien incluso tiene el deber de vigilar todo lo que ha hecho desde
la presentacion en concurso, en tanto su deber es denunciar los actos violatorios de las

prohibiciones legales™

El deudor puede desistir de su peticion de apertura de concurso, siempre que se produzca
con anterioridad a la segunda publicacion de edictos correspondientes. Adicionalmente, puede
desistir durante el periodo de concurso siempre que cumpla dos requisitos, el primero es que
tenga conformidad de los acreedores quirografarios que representen mas del setenta y cinco por
ciento del capital quirografario y que se encuentre en una etapa anterior al periodo de

exclusividad.

En segundo lugar, se debe fijar una fecha donde los acreedores del concursado deben
presentar los pedidos de verificacion de créditos correspondientes, en un lapso de quince a
veinte dias desde la publicacién de edictos. Una vez que se presentan los créditos en concurso,
se produce de pleno derecho la suspension de intereses, salvo que esté garantizado con prenda
o hipoteca. Vencido ese plazo, se determina por el juez la exposicion de los libros que
representen la situacion econdmica del deudor, donde se detalle el ultimo asiento y se cierren

los espacios en blancos que existieran a esa fecha, con un plazo no superior a tres dias.

En tercer lugar, se debe anotar el concurso en el Registro de Concursos e informar si habia
otros ya existentes y anteriores. Posteriormente, se debe inhibir los bienes registrables del
concursado e intimar para que deposite judicialmente el importe que establezca el juez por los

gastos de correspondencia, en un lapso de tres dias de notificada la resolucién de apertura.

En cuarto lugar, se debe designar al sindico las fechas establecidas para la presentacion
del informe individual de los créditos e informe general, articulo que sufrié una modificacion

por la aplicacion de la ley 25589 en su articulo 13. Ademas, se fija el plazo de la audiencia
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informativa, que se produce cinco dias anteriores al vencimiento del plazo de exclusividad

descrito en el articulo 43 de dicha ley, el ctal derogo al articulo 2° de la Ley 25563.

Dicho articulo, especifica que el periodo de exclusividad se da luego de la resolucion que
detalla las categorias y los acreedores comprendidos en el concurso en un plazo de noventa dias
desde que se notifica la resolucion, este periodo puede extenderse por treinta dias mas, si el juez

asi lo establece, cuando los acreedores sean en gran cantidad.

En quinto lugar, el sindico informa mensualmente sobre la evolucion de la empresa,
definiendo si posee fondos disponibles y el cumplimiento de las normas legales. Por otro lado,
se debe constituir un comité de control, conformado por los tres acreedores quirografarios de
mayor monto denunciados por el deudor y un representante de los trabajadores de la sociedad

concursada.

Si se produce el rechazo del pedido, es debido a algunas circunstancias descritas en el

articulo 13 de la ley 24.522:

- El deudor no es sujeto susceptible de concursarse
- El deudor no cumplio con los requisitos del pedido expuesto
- El deudor se encuentra en el periodo de inhibicion que establece el articulo 59 de la ley

- Declaracién de incompetencia

La resolucion gue establezca el rechazo es apelable, esto quiere decir, que puede tener

modificaciones posteriores.
B) EFECTOS

En cuanto a los efectos, se producen desde la fecha de presentacion, la ley 24.522
establece en primer lugar el desapoderamiento atenuado de los bienes, en otras palabras, es lo

que se conoce en materia concursal como la vigilancia del sindico sobre los bienes concursados
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pero la administracion la conserva el sujeto. En caso de que el concursado niegue, oculte o
realice fraude de sus bienes, se va a destinar la administracion de los mismos a un tercero que

establezca el juez o en su caso, el sindico.

En todos los casos, el deudor conserva en forma exclusiva los actos de juicio o la

legitimacion de los actos.

En segundo lugar, se establecen actos prohibidos para el sujeto concursable, en los que
se incluyen actos a titulo gratuito, tales como donaciones, pagos de deudas ajenas , entre otras
y los actos que modifiquen la situacion de los acreedores, como por ejemplo otorgar privilegios

a créditos originados anteriormente o pagar total o parcialmente una deuda.

A su vez, hay una excepcidn a esta regla, la cual proviene del articulo 16 segundo parrafo
de la ley de concursos y quiebras, donde se establece el pronto pago de créditos laborales
durante un lapso de diez dias desde que se emite el informe del sindico donde se detallan los
pasivos laborales denunciados por el deudor y otros créditos laborales comprendidos en el
pronto pago. El siguiente paso, corresponde esperar la autorizacion del juez, quien aprobara el
pago de las remuneraciones del trabajador, las indemnizaciones correspondientes y las
remuneraciones que provengan de estatutos o contratos y que tengan un privilegio, ya sea

general o especial.

Para que se produzca el pronto pago, el crédito no tiene la condicién de estar verificado
en el concurso ni la sentencia de juicio laboral previo. Los créditos seran abonados en su
totalidad siempre que existan fondos liquidos disponibles para realizarlo. No obstante, se

afectara el tres por ciento del ingreso bruto del concursado para cubrir los créditos previstos.

A su vez, si los créditos no se encontraran en moneda de curso legal, se tendran que
convertir al tipo de cambio a la fecha de presentacion del informe del sindico, lo que en materia

concursal denominan Informe Individual, al s6lo computo del pasivo.
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Por otra parte, el articulo 16 de la ley 24522 establece distintos actos en los que el

concursado debe requerir autorizacion judicial para poder realizarlos:

- Actos con bienes registrables

- Locacion de fondos de comercio

- Emisidn de debentures con garantia especial o flotante

- Emisidn de obligaciones negociables con garantia especial o flotante
- Constitucion de prendas

- Actos que excedan la administracién ordinaria de su giro comercial

Al solo efecto de la resolucidn de apertura, el sujeto concursado no puede realizar viajes
al exterior sin previa comunicacion judicial por un plazo no superior a cuarenta dias corridos.

Si el plazo fuera mayor, se necesitara previa autorizacion judicial.

Estos efectos subsisten hasta que se produce la homologacion del acuerdo, pero segun

Julio Cesar Rivera (2004) se mantendréan vigentes:

- El comité de acreedores que controla el cumplimiento
- La inhibicién general de los bienes

- El régimen de administracién que se haya estipulado en el acuerdo preventivo

5)  TRAMITES

Posteriormente, el sindico, dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de edictos,
debe enviar una carta certificada a cada acreedor denunciado y a los miembros del comité de
control notificandose de la apertura del concurso, incluyendo todos los datos necesarios para su
conformidad, tales como nombre, domicilio y horarios de atencion, designacion y ubicacion del

juzgado, entre otros datos de interés.



19

6) PROCESO DE VERIFICACION

Segun el articulo 200 (Ley de Concursos y Quiebras) todos los acreedores por causa o
titulo anterior a la declaracion de quiebra y sus garantes, deben formular al sindico el pedido de
verificacion de sus créditos, indicando monto, causa y privilegios. La peticion debe hacerse por
escrito, en duplicado, acompafiando los titulos justificativos con dos copias firmadas; debe
expresar el domicilio, que constituya a todos los efectos del juicio. El sindico devuelve los
titulos originales dejando en ellos constancia del pedido de verificacion y su fecha. Puede
requerir la presentacion de los originales cuando lo estime conveniente. La omision de

presentarlos obsta a la verificacion.

Los efectos que se producen por este proceso de verificacion son de demanda judicial,

interrumpe la prescripcion e impide la caducidad del derecho y de la instancia.

Por cada solicitud de verificacion de crédito que se presente, el acreedor, sea tempestivo,
incidental o tardio, pagara al sindico un arancel equivalente al 10% del salario minimo vital y
movil que se sumaré a dicho crédito. El sindico afectara la suma recibida a los gastos que le
demande el proceso de verificacién y confeccion de los informes, con cargo de oportuna
rendicion de cuentas al juzgado, quedando el remanente con suma a cuenta de los honorarios a
regularse por su actuacion. Excluyese del arancel a los créditos de causa laboral, y a los
equivalentes a menos de tres salarios minimos vitales y maviles, sin necesidad de declaracion
judicial.

El sindico debe realizar todas las compulsas necesarias en los libros y documentos del
fallido y, en cuanto corresponda, en los del acreedor. Puede asimismo valerse de todos los
elementos del juicio que estime Utiles y, en caso de negativa a suministrarlos, solicitar del juez

de la causa las medidas pertinentes. Debe formar y conservar los legajos correspondientes a los



20

acreedores que soliciten la verificacion de sus créditos. En dichos legajos el sindico debera dejar

la constancia de las medidas realizadas.

7) PROCEDIMIENTO ESPECIAL: CRAMDOWN

Resulta interesante transcribir la definicion que da Julio Cesar Rivera (2004) para

desarrollar este concepto:

“Una de las reformas mas transcendentes de la ley 24.522 estuvo representada por la
autorizacion para que terceros —acreedores o0 no- de una sociedad concursada hicieran ofertas
de acuerdo preventivo a los acreedores. Es lo que més alla del acierto o error de la expresion,
todos los abogados argentinos llaman cramdown, por el aplastamiento que en este caso sufren
los accionistas o cuotitas de una sociedad cuando se ven forzados a enajenar sus acciones 0

cuotas al tercero que obtenga la aprobacion de los acreedores a su propuesta de acuerdo”

De lo expuesto anteriormente, resulta que el articulo 48 de la ley 24.522 establece los
sujetos incluidos, tales como Sociedades por acciones, Sociedades de responsabilidad ilimitada,
sociedades cooperativas, sociedades con participacion estatal con exclusion de los sujetos

establecidos por leyes 20.091, 20.321, 24.241 y especiales.

El procedimiento legal establecido se produce una vez que vencido el periodo de
exclusividad, el deudor no obtiene las conformidades necesarias para el acuerdo preventivo,
por lo tanto se produce la quiebra directa. Pero a su vez, a modo de excepcion se realiza el
proceso de apertura de un registro, dentro de los dos dias dispuestos por el juez, para que dentro
de un lapso de cinco dias se inscriban los acreedores, la cooperativa de trabajo conformada por
trabajadores de la misma empresa y otros terceros interesados en la adquisicion de acciones o

cuotas del capital de la concursada.

Si durante el periodo establecido hubiera terceros inscriptos, estos deberan presentar

propuestas de acuerdo a los acreedores. El concursado tiene la posibilidad de modificar o
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adicionar propuestas a las formuladas anteriormente por un plazo maximo de veinte dias
posteriores a la fijacion judicial del valor de las acciones representativas del capital social de la
concursada. Se rige la igualdad de mayorias y requisitos del acuerdo preventivo que establece

la ley para el periodo de exclusividad.

Ademas, el juez designara el importe, que debe afrontar el deudor, correspondiente a la
publicacion de edictos, el cual debera ser depositado. Una vez vencido el plazo, si no hubiera

inscripto el juez declarara la quiebra del deudor.

Para la valuacion de las acciones o cuotas de capital, el juez designara un evaluador, quien
debe aceptar el cargo y presentar la valuacién correspondiente en un periodo de treinta dias

corridos, la cual, serd observada dentro de los cinco dias posteriores.

Teniendo en cuenta la valuacion, el juez fijara el valor de las acciones y los gastos del

concurso equivalentes al cuatro por ciento del activo, esta resolucion es inapelable.

Con cinco dias de anterioridad al vencimiento del plazo para presentar propuestas, se
Ilevara a cabo lo denominado audiencia informativa, momento en donde se presenta la ultima
oportunidad de exteriorizar las propuestas hacia los acreedores, la cual el juez fijara el dia, fecha
y horario en el momento que establezca el valor de las acciones o cuotas representativas del

capital social de la concursada.

Quien hubiera obtenido las conformidades suficientes para la aprobacion del acuerdo,
debe exponerlo antes del vencimiento del plazo nombrado anteriormente. Si esta persona fuera
el deudor, se deben aplicar las reglas correspondientes para el acuerdo preventivo obtenido en
el periodo de exclusividad, pero en caso contrario, que el sujeto sea un tercero que obtuvo las

conformidades, se procedera a:
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oCuando la valuacion de las acciones o cuotas representativas del capital social resulta
inexistente de valor positivo, el tercero tiene el derecho de que se produzca la transferencia de
titularidad de las mismas junto con la homologacion del acuerdo

oCuando la valuacion de las acciones o cuotas representativas del capital social resultara
un valor positivo, este se reducira en la proporcion que el juez estime pertinente en que se
reduce el pasivo quirografario a valor presente, teniendo en cuenta la tasa de interés contractual
de los créditos, la tasa de interés vigente en el mercado argentino y la del mercado internacional,

y como consecuencia del acuerdo alcanzado por el tercero.

Cuando al finalizar las etapas nombradas anteriormente, no se obtuviera el acuerdo
preventivo, por tercero o por deudor, o el acuerdo no fuese judicialmente homologado, el juez

decreto la quiebra.

8) CONCLUSION DEL CONCURSO

De lo expuesto resulta que para concluir el concurso Julio Cesar Rivera (2004) define:

- Impugnacion: “Dentro de un cierto periodo que corre entre la resolucion del articulo
49 de la ley 24522 y la homologacion, los acreedores pueden impugnar el acuerdo preventivo
para evitar la homologacion y obtener la declaracion de quiebra, fundados en causales

taxativamente enumeradas por la ley”

El articulo 3 y 40 de la Ley 25563 fue derogados con la Gltima normativa establecida y

se encuentran vigentes el articulo 49 y 50 de la ley de concursos y quiebras N° 24522,

En el articulo 50 de la ley 24.522 establece que la impugnacion es cuando los acreedores
con derecho a voto, y quienes hubieren deducido incidente, por no haberse presentado en
término, o por no haber sido admitidos sus créditos quirografarios, pueden impugnar el acuerdo,
dentro del plazo de 5 dias siguientes a que quede